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CONGRESSO ACRI

Fondazioni in aiuto alla Cdp:
stop al dividendo garantito

Ma la conversione delle azioni privilegiate slitta di ire anni

La mossa evita alla Cassa una valutazione resa difficile dalla crisi

Massimo Restelli

W Troppo intensi i contraccol-
pidella crisi finanziaria per deci-
dere oggi il valore della Cassa de-
positie prestiti. Meglio perle Fon-
dazioni socie della Cdp (30% del
capitale, il restante 70% ¢ del Te-
soro) firmare un accordo e mante-
nere lo status di azionisti «privile-
giati> per altri tre anni, fino al
2012. La «proroga» (a norma di
statuto la conversione sarebbe
scattata entro quest’anno) ¢ stata
annunciata ieri dal presidente
dell’Acri, Giuseppe Guzzetti.
Una mossa - ha ammesso lo stes-
soavvocato comasco guida stori-
ca della Fondazione Cariplo - re-
sanecessaria dalla difficolta diat-
tribuire una corretta valutazione
alla Cdp nellattuale contesto di
mercato, Troppo penalizzante,
insomma, 'impatto della reces-
sione sulle partecipazioni della
Cassa; a partire dal portafoglio
azionario che trova posto in bi-
lancioaccanto al 35% delle Poste
e ai legami con i fondi di private
equity: dal 10% di Eni ed Enel, al
30% di Terna e al 10,1% di StM.
Difficile quantificare il contrac-
colpo reale della recessione, ma
basta qui ricordare che, dall'ago-
sto 2007 quando sono emersi i
primi segnali d'allarme negli Sta-
ti Uniti, Eni ha visto cadere la pro-
pria capntahnazwne in Borsa
-del 30% e Enel del 42%; ancora
peggio la  decnologicar  $tM
(-68%). Complessivamente I'indi-
ce FtseMib ha ceduto il 55,6 per
cento.
Pur restando azionisti «privile-
giati» della Cassa, gli Enti hanno

perd rinunciato 4 una parte dei
vantaggi. Precisamente alla «ga-
ranzia» di incassare cedole alme-
no pari all'inflazione maggiorata

del3%. Unattestatodifiduciaim-
portante nel piano industriale
delta Cdp, visto che le Enndazio:
ni per loronatura devono proteg-
gerelaremunerazione del capita-
le cosi da ottenere risorse da ri-
versare sul territorio.

Accanto a Guzzetti, accorso a
Siena per il 21° Congresso del-
I'Acri, c'erano il ministro dell’Eco-
nomia Giulio Tremonti e i vertici
della Cassa: il presidente Franco
Bassanini e 1'ad Massimo Varaz-
zani. La guerra che qualche anno
fa aveva opposto Guzzetti e Tre-
montiappare un ricordo: il presi-
dente dell'Acei ha dato pubblica-
mente attoal ministro de] «rispet-
to e della fiducia visti <negli ulti-
mi tre annis, pur chiedendo di ri-
vedere un sistema di tassazione
oneroso per gli Enti.

«Era oggi molto difficile deter-
minare in modo affidabile ¢ og-
gettivo il valore della Cdp», ha

confermato Bassanini ricordan-
dolavolatilita deimercati e le nu-
merose partecipazioni del grup-
po. Senza contare che il cda ap-
provera prima dell’estate il nuo-
vo piano industriale e che la Cas-
s4, come richiesto dall’Antitrust,
devevendere entroluglio dell'an-
no prossimo la quota di Enel per
il conflitto con Terna, Al board
sara poi propostouninvestimen-
to da un miliardo per 'housing
sociale, ha notato Varazzani. E
«questa ¢ la soluzione migliore -
ha concluso Bassanini - che dimo-
stra piena fiducia e sintonia tota-

le tra la Cdp e le Fondazioni»

DECISO 1l presidente dell’'Acri, Giuseppe Guzzett
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